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Indicatori bursieri*
Emitem primul raport de analiza al companiei SIMTEL TEAM,

stabilind un interval de pret-tintd cuprins intre 46,33-47,25 Capitalizare de piata 337,6 mil.
. . o . . N L Numar total actiuni 7,9 mil.
lei/actiune. La baza evaluarii emitentului au stat in principal orice.t 'R PER) os
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s-a luat in considerare evaluarea performantei emitentului in Pret maxim 52 saptamani 42,9
raport cu industria si competitorii, precum si proiectiile bazate Pret minim 52 saptamani 24,7
pe performantele financiare anterioare. Evolutie pret 1 luna 7.8%
Evolutie pret YTD 69,8%
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La data de 1 iulie 2021, actiunile Simtel Team (SMTL) au fost listate pentru tranzactionare pe segmentul
SMT al Bursei de Valori Bucuresti. Inainte de listare, printr-un plasament privat incheiat la 27 mai 2021,
un numadr total de 1.055.000 de actiuni, reprezentand 15% din capitalul social al companiei, au fost
vandute investitorilor la un pret de 13 lei pe actiune. Acest plasament a atras participarea a 154 de
investitori individuali si profesionisti. Datorita unei suprasubscrieri de 3,15 ori, oferta s-a inchis anticipat
in prima zi, cu investitori plasand ordine Tn valoare totala de 43,15 mil. lei.

Tn urma plasamentului privat, Paval Holding SRL a achizitionat 352.750 de actiuni existente in Simtel Team
de la cei trei fondatori - lulian Nedea, Sergiu Bazarciuc si Radu Vilau, la un pret echivalent cu cel din
plasamentul privat. In perioada 1 ianuarie 2022 - 31 decembrie 2022, investitorii au tranzactionat un total
de 678.619 actiuni SMTL, In valoare totala de 16,7 milioane lei, cu o valoare medie zilnica de
tranzactionare de 66.631 lei.

Tn perioada iulie-septembrie 2023 a fost realizat un numar de 3.362 de tranzactii, cu o valoare totald a
acestora de 9,5 mil. lei. Cea mai mare evolutie a fost inregistrata la inceputul lunii august, cand actiunile
Simtel au marcat o crestere de 3,6% fata de ziua anterioara de tranzactionare. Din punct de vedere
valoric, cea mai mare tranzactie a avut loc la jumatatea lunii septembrie.

La data de 14 august 2023, Simtel Team S.A. a anuntat piata ca actiunile sale vor fi incluse in indicele MSCI
Frontier Markets Small Cap si indicele MSCI Romania Small Cap, ihcepand cu data de 31 august 2023.
Acesti doi indici de referinta monitorizeaza performanta actiunilor companiilor cu capitalizare mica din
pietele de frontiera, inclusiv cele din Romania. Aceasta includere in indici reprezinta o recunoastere a
cresterii si a soliditatii companiei pe piata financiara, evidentiind contributia semnificativa a Simtel Team
la segmentul de capitalizare mica in cadrul pietelor de frontiera si ale Romaniei.

Simtel Team S.A., companie romaneasca de inginerie si tehnologie, a fost infiintata in 2010, avand sediul
central in Bucuresti si puncte de lucru in Bacdu, Timisoara si Cluj. In 2022, a extins operatiunile deschizand
o filiala separata in Chisinau, Republica Moldova, denumita Simtel Solar Moldova, specializata in inginerie,
procurare si constructie (EPC) in domeniul energiei regenerabile. Simtel Team activeaza Tn domenii
precum energiile regenerabile, telecomunicatii si automatizari industriale, cu o componenta de cercetare
si dezvoltare In roboti industriali si eficienta energetica. Pentru fiecare dintre aceste domenii de activitate,
compania implementeaza proiecte atat in Romania, cat si in strainatate.

Simtel furnizeaza servicii specializate pentru fiecare linie de afaceri, inclusiv constructie si mentenanta
pentru centralele electrice fotovoltaice, servicii de integrare pentru operatorii mobili de telecomunicatii
si automatizarea proceselor industriale prin intermediul automatizarilor, a actionarilor electrice si a
robotilor. De asemenea, compania ocupa o pozitie de lider in Romania in ceea ce priveste constructia de
centrale electrice fotovoltaice.
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Utilizarea modelului IAC

Simtel opereaza conform modelului IAC (en: Engineering, Procurement & Construction). Conform acestui
model, Simtel furnizeaza clientilor facilitati complete, garantand un pret si o data de livrare. Modalitatea
de interactiune cu clientii variaza in functie de conditile comerciale negociate: fie Simtel asigura
finantarea integrala a proiectului pe durata constructiei, generand venituri ulterior, la punerea in
functiune, fie clientii achita partial proiectul pe masura ce etapele acestuia sunt implementate.

Gama completa de servicii

Emitentul se distinge prin portofoliul sau diversificat de servicii si solutii, abordand cu succes proiecte
complexe in domenii cheie. Cu o experienta de peste 17 aniin piata din Romania si o prezenta in proiecte
internationale, Simtel ofera o gama completa de servicii, consolidandu-si pozitia in multiple sectoare de
activitate.

Inginerie in telecomunicatii @ Inginerie in energie regenerabila
Instalarea, punerea in functiune, testarea
echipamentelor de telecomunicatii in retelele mobile

Tracnsptortgl dde Elate intretinere preventiva si corectiva
c en tru :_‘: fa_f Consultanta si implementare in domeniul eficientei
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coperire interioard . . Construirea si mentenanta de statii de incarcare a
i masinilor electrice

Construirea si mentenanta de parcuri fotovoltaice
Solutii de stocare a energiei

o @ -'® Inginerie Tn automatizari industriale
Inchirieri

Linii industriale, actionari electrice, robotica
Controlul procesului si instrumentarea

1 Reducerea consumului de energie
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Proiecte si produse speciale
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surse: comunicatele, datele financiare si cotatiile companiilor listate la Bursa de Valori Bucurest] bvb.ro, dep. Analizé si Strategil de piatd SSIF Goldring SA

ANALIZA SWOT

PUNCTE TARI PUNCTE SLABE OPORTUNITATI AMENINTARI
Echipa consolidata, formata din Confruntarea cu riscuri Extinderea prezentei pe piete Instabilitatea
oameni cu experienta si expertiza sporite de securitate internationale n crestere, economica
n oricare dintre domeniile cibernetica, necesitand o beneficiind de oportunitati noi de globala
relevante din acest sector atentie sporita in acest afaceri si diversificare
domeniu Modificari aduse
Oferirea de solutii la cheie in Colaboréri cu parteneri-cheie, prin legislatiei
domeniul energiei, economisire si deschiderea de noi canale de
optimizare pentru operatorii de distributie si oferirea de acces la
telecomunicatii resurse complementare

Investitii constante in cercetare si
dezvoltare, asigurandu-si pozitia
in fruntea tehnologiilor de varf

surse: comunicatele, datele financiare si cotatiile companiilor listate la Bursa de Valori Bucurest; bb.ro, dep. Analizé si Strategil de piatd SSIF Goldring SA
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La finalul anului 2022, structura actionariatului Companiei era urmdtoarea:

lulian Nedea 1.849.222 23,5221%
Sergiu Eugen Bazarciuc 1.831.375 23,2951%
Radu Laurentiu Vilau 1.829.375 23,2697%
Persoane Fizice 1.649.154 20,9773 %
Persoane]uridice 702.504 8,9359 %
TOTAL 7.861.630 100%

surse: comunicatele, datele financiare si cotatiile companiilor listate la Bursa de Valori Bucurest;, bvb.ro, dep. Analizé si Strategii de piaté SSIF Goldring SA

SIMTEL evidentiaza un angajament fata de diversitatea si competenta in structura sa de conducere,
reflectat in compozitia echilibrata a Consiliului de Administratie. Compania adopta practici transparente
si un sistem robust de comunicare, furnizand informatii relevante si actualizate actionarilor si partilor
interesate prin rapoarte financiare si sedinte periodice. Exista o atentie deosebita acordata functionarii
comitetelor de supraveghere si audit, cu membri independenti si expertiza corespunzatoare,
consolidand astfel buna gestionare a riscurilor si conformitatea. Compania adopta o abordare echilibrata
si transparenta in ceea ce priveste remuneratia executiva, aliniata cu performanta si obiectivele pe
termen lung ale companiei.

Companiile aflate in etape incipiente ale listarii sunt adesea supuse unor fluctuatii ale performantei
financiare si volatilitatii pietelor, ceea ce poate influenta decizia de a acorda sau nu dividende.

Cu toate ca, companiile recent listate tind sa prioritizeze reinvestirea profitului pentru consolidarea
pozitiei pe piata si cresterea capitalului, in anul 2021, anul listarii companiei pe piata secundara a Bursei
de Valori Bucuresti, managementul a decis distribuirea de dividende in numerar in cuantumul de 2,2 mil.
lei, provenind din rezultatul reportat aferent anilor 2017, 2018 si 2019. De asemenea, in urma distribuirii
catre cei trei actionari din acea perioada, un total de 1,2 mil. lei a fost reintegrat Tn Companie prin
participarea acestora la majorarea capitalului social, operatiune desfasurata in luna aprilie 2021.

Se estimeaza ca tehnologia 5G va contribui cu pana la o mie de miliarde euro la PIB-ul european intre
2021 si 2025, cu potentialul de a crea sau de a transforma pana la 20 de milioane de locuri de munca in
toate sectoarele economice.
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Retelele mobile 4G din Europa acopera peste Grad de acoperire Grad de acoperire 2022f
99,5% din populatie. Primele retele 5G in Europa

Europa au fost lansate in 2019, iar pana in
septembrie 2022 existau 105 retele publice
operationale 5G in Europa (comparativ cu 93
in 2021). Europa a atins nivele-record de
investitii Tn telecomunicatii, progresand in
acoperirea atat a retelelor 5G, cat si a fibrei
optice pana la domiciliu (FTTH). Cu toate
acestea, estimadri recente arata ca UE risca sa
nu atinga obiectivul sdu de "un gigabit pentru
toti pana in 2030", cresterea presupusa fiind
de 10%. Acoperirea populatiei cu 5G in Europa
a atins 73% in 2022, fata de 62% in 2021. Acest
lucru Tnseamna ca Europa se afla in urma 2019 2020 2021 2022f <
tuturor partenerilor sai globali: acoperirea se

apropie de 96% In SUA, 95% Tn Coreea de SUC, .. i s compmior e e v s i d st s s
90% Tn Japonia si 86% in China. s eleine

Piata infrastructurii 5G din Europa se afla pe o traiectorie remarcabila de crestere, cu o prognoza de CAGR
de 63,70% in perioada estimata 2020-2025". Aceasta expansiune este anticipata sa fie alimentata de o
crestere moderata a investitiilor axate pe dezvoltarea infrastructurilor inteligente in cadrul regiunii.
Raspandirea dispozitivelor electronice digitale, a sistemelor virtuale avansate si adoptarea larga de astfel
de dispozitive de ultima generatie contribuie semnificativ la oportunitatile de crestere in acest segment.

La sfarsitul anului 2019, piata infrastructurii 5G din Europa a fost evaluata la 359,3 mil. dolari si se
estimeaza ca va atinge un impresionant total de 42.705,8 mil. dolari pana tn 2027, inregistrand un CAGR
de 85,1% in perioada 2020-20272. Mai multi factori contribuie la deosebirea erei 5G in Europa, in special
institutiile guvernamentale din Marea Britanie depun eforturi constante pentru progresul tehnologiei 5G,
prin alocari noi de spectru si lucrari privind implementarea infrastructurii. In plus, Marea Britanie se afla
printre tarile de frunte in ceea ce priveste implicarea digitala a consumatorilor si viteza de adoptare a
noilor tehnologii. Aceste elemente plaseaza piata infrastructurii 5G din Europa intr-o pozitie favorabila
pentru o crestere semnificativa n anii urmatori.

Inginerie in energie regenerabila - centrale electrice fotovoltaice

Noile investitii globale in energie regenerabild au urcat vertiginos la 358 mld. dolari in primele sase luni
ale anului 2023, o crestere de 22% fata de inceputul anului trecut si un record absolut pentru orice
perioada de sase luni. Energia solara a fost motorul principal al rezultatelor stelare din primul semestru
al anului 2023. Un total de 239 mld. dolari a fost investit in sisteme la scara mare si mica, reprezentand
doua treimi din totalul investitiilor in energie regenerabila la nivel mondial in primele sase luni ale anului
si marcand o crestere uimitoare de 43% comparativ cu S1 2022,

La finalul anului 2022, capacitatea totald de energie regenerabila instalata in Romania a atins 11.650 MW.
Proiecte noi de energie verde cu o capacitate totala de 10.509 MW sunt planificate sa intre in functiune
in perioada urmatoare. Aceasta crestere semnificativa va include 4.600 MW din capacitatile fotovoltaice,

1 https://inkwoodresearch.com/reports/europe-5g-infrastructure-market/
2https://www.researchandmarkets.com/reports/5157188/europe-5g-infrastructure-market-by-communication
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reflectand angajamentul continuu al tarii de a extinde si de a diversifica sursele de energie regenerabila.
Aceste proiecte noi contribuie nu doar la cresterea capacitatii totale, ci sila consolidarea pozitiei Romaniei
in directia unei economii mai sustenabile si mai prietenoase cu mediul.

Tn cadrul revizuirii Planului National Integrat in domeniul Energiei si Schimbdrilor Climatice (PNIESC), tinta
privind ponderea energiei din surse regenerabile pentru anul 2030 si obiectivul de neutralitate climatica
au fost reevaluate. Aceasta revizuire impune investitii semnificative Tn sectorul energetic, estimandu-se
ca acestea vor depasi suma de 30 mld. euro in perioada de previziune. Aceste investitii sunt esentiale
pentru implementarea masurilor si a proiectelor necesare pentru atingerea obiectivelor ambitioase in
domeniul energiei durabile si reducerea impactului asupra schimbarilor climatice. Alocarea acestor
resurse financiare va contribui la transformarea infrastructurii energetice si la promovarea tehnologiilor
cu emisii reduse de carbon, aducand astfel o contributie semnificativa la eforturile de combatere a
schimbarilor climatice.

Evaluarea prezentata in Raportul EU Market Outlook for Solar Power 2022-2026, elaborat in parteneriat
cu Comisia Europeanad, subliniaza potentialul substantial de dezvoltare a sectorului de energie solara in
Romania. Chiar in contextul unei situatii politice caracterizate de imprevizibilitate si optimism rezervat,
raportul anticipeaza o expansiune semnificativda a capacitatii totale instalate in cadrul sectorului
fotovoltaic.

Tn conformitate cu scenariul mediu prezentat in raport, se estimeaza o crestere a capacitatii totale de
energie solara in Romania, evoluand de la 1,8 GW In 2022 la 6,1 GW Tn 2026. Aceasta prognoza ilustreaza
increderea in capacitatea tarii de a realiza progrese semnificative in adoptarea si extinderea tehnologiei
solare, chiar si in contextul unor provocadri politice. Aceasta tendinta pozitiva indica o oportunitate
semnificativa pentru dezvoltarea sustenabila a sectorului energetic in Romania in perioada urmatoare.

Perspectivele pentru piata de energie solara in Romania arata semne promitatoare, conform diverselor
rapoarte de piata. Un raport estimeaza un CAGR (rata de crestere anuala compusad) de 9% pentru piata
romaneasca de energie solard in intervalul 2023-2031. In paralel, se preconizeaza o crestere de peste 6%
in aceeasi perioada, subliniind o tendinta pozitiva pe termen lung pentru acest sector in tara.

Tn ceea ce priveste segmentul fotovoltaic, se estimeaza c3 acesta va detine 58% din piata global3 a
surselor regenerabile pana in 2035, conform unor analize de piata. Aceasta previziune subliniaza
importanta tot mai mare a tehnologiei fotovoltaice in contextul global al energiilor regenerabile.

Pe plan mondial, rapoarte recente indica o crestere semnificativa a pietei EPC (Proiectare, Achizitie si
Constructie) pentru energie solara, cu o CAGR de 18%. In acelasi timp, EU Market Outlook for Solar Power
estimeaza o CAGR de peste 10% in perioada 2023-2030, evidentiind o crestere substantiala a cererii in
Europa. Cu privire la piata EPC in intregul sector energetic din Romania, cercetdrile Mordor Intelligence
estimeaza o CAGR de 2% Tn perioada 2023-2028. Acest aspect poate fi influentat de diferitele dinamici si
factori specifici contextului energetic din tara.

Perspectivele pietei globale de automatizare industriala sunt extrem de pozitive, conform estimadrilor
Fortune Business Insights. Se preconizeaza ca piata va atinge 326,14 mld.$ panain 2027, cu un CAGR de
8,9% in perioada prognozata. Aceasta crestere semnificativa se datoreaza cererii crescande de tehnologii
robotizate, sustinute de progresele in stiinta si tehnologie.

Europa este asteptata sa detina o cota majora pe piata globala de automatizare industriala. Densitatea
maxima a robotilor din Europa, cu o medie de 114 unitati la 10.000 de angajati, evidentiaza angajamentul
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regiunii fata de tehnologiile automate. Piata europeana de automatizare a fabricilor si controale
industriale se preconizeaza ca va inregistra un CAGR de 7,2% in perioada 2020-2025, reflectand nevoia
continuad de inovatii tehnologice si solutii de transformare digitala pentru a spori eficienta proceselor de
afaceri.

Lansarea tehnologiei 5G este anticipata sa aduca o serie de oportunitati pe piata, facilitand comunicarea
in timp real si conectand robotii la sistemele de automatizare in cloud. Cu toate acestea, se asteapta
investitii ridicate Tn etapele initiale pentru a sustine aceasta crestere.

Tn contextul pietei romanesti de automatizari industriale, aceasta este caracterizatd de o fragmentare
cauzata de lipsa fortei de munca si de faptul ca multe companii locale nu au investit inca suficient in
automatizare pentru a-si imbunatati productivitatea si siguranta operationala. Cu toate acestea, Simtel,
prin parteneriatul sau cu Nidec ASI, se situeaza Intr-o pozitie strategica pentru a oferi solutii in cadrul
acestei piete. Integrarea automatizarilor industriale reprezinta un segment cu potential semnificativ, mai
ales in proiecte cuprinse intre 100.000€ si 1 mil.€, unde companiile mai mari pot avea reticente in a se
implica.

Activitatea profesionala a Simtel Team are un impact pozitiv semnificativ asupra mediului Tnconjurator,
focalizdndu-se, in special, pe proiectarea si implementarea solutiilor in domeniul energiei regenerabile.
Una dintre cele doua linii de activitate principale ale companiei vizeaza sprijinirea organizatiilor In
eforturile lor de protejare a mediului prin furnizarea de sisteme solare, care genereaza energie curata si
sustenabila din surse solare. Prin instalarea de panouri solare pe acoperisurile sediilor companiilor, ale
mallurilor sau ale locuintelor, Simtel contribuie la reducerea emisiilor de gaze cu efect de sera si la
diminuarea dependentei colective de combustibilii fosili folositi in mod traditional pentru producerea de
energie. Compania nu este implicata in litigii legate de protectia mediului Tnconjurator, si nu exista niciun
indiciu ca ar putea aparea astfel de dispute in viitor.

Simtel are potentialul de a-si extinde prezenta la nivel international, mizand pe experienta sa in proiecte
internationale, cum ar fi cele din Germania, Ungaria si Finlanda. O deschidere catre piete emergente ar
putea aduce noi oportunitati de afaceri si parteneriate strategice. Cu proiecte active in constructia
retelelor 5G, Simtel se afla intr-o pozitie avantajoasa pentru a profita de cresterea cererii pentru aceasta
tehnologie. Dezvoltarea continua a retelelor de comunicatii si expansiunea serviciilor 5G pot genera o
sursa semnificativa de venituri.

Avand in vedere cresterea accentuata a interesului pentru energiile regenerabile, Simtel poate sa-si
extinda portofoliul n acest domeniu. Oportunitatile includ dezvoltarea de proiecte solare mai mari,
explorarea altor surse de energie regenerabila si oferirea de solutii inovatoare pentru stocarea energiei.
Identificarea si incheierea de parteneriate strategice cu mari jucatori din industria de telecomunicatii si
energie poate deschide noi oportunitati pentru Simtel. Colabordrile pe termen lung pot contribui la
consolidarea pozitiei sale pe piata.
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Tncepand cu luna decembrie 2021 si pana in prezent, Simtel a realizat investitii in trei companii, doua
dintre acestea activand in aceeasi industrie cu Simtel. Tn anul 2021, Simtel a achizitionat majoritatea
actiunilor ANT Power Energy, un furnizor de servicii de prognoza pentru centralele electrice fotovoltaice
si eoliene. In 2023, compania a investit in start-upul Custom Soft Solutions (CSS), specializatin dezvoltarea
unei platforme Virtual Power Plant (VPP) pentru monitorizarea si controlul sistemelor de consum si
productie de energie. Aceste tranzactii au consolidat capacitatile Simtel de a gestiona intregul ecosistem
de energie al clientilor sai.

De asemenea, incepand cu anul 2022, Simtel detine majoritatea actiunilor in Agora Robotics, singura
companie romaneasca dedicata cercetdrii, dezvoltarii si productiei de roboti autonomi. Prin aceasta
investitie, Simtel a avansat catre tehnologii de varf si cercetare Tn domeniul robotilor autonomi.

Tnintervalul 2018-2020, rata de crestere anuald compusa (CAGR) a cifrei de afaceri a fost de 73%, atingand
42 mil. lei Tn 2020. Profitabilitatea operationala EBITDA a inregistrat o crestere semnificativa de 2,4 oriin
aceasta perioada, ajungand la 5,8 mil. lei in 2020, In timp ce profitul net a Tnregistrat o crestere de 2,2 ori,
atingand suma de 4 mil. lei in 2020.

Modificarile Tn structura afacerii din ultimii trei ani poate fi urmarita prin evolutia divizarii pe linii de
activitate a companiei Simtel. Initial axata pe constructii In domeniul telecomunicatiilor, compania si-a
diversificat portofoliul prin addugarea de linii de afaceri precum automatizari industriale si energie
regenerabild. Tn perioada de incipit a activititii desfisurate si pand in 2018, telecomunicatiile au
reprezentat coloana vertebrala a activitatii, contribuind semnificativ la cifra totala de afaceri. Mai exact,
in 2018, aceasta ramura a generat 54% din cifra de afaceri globala a companiei.

Aceasta evolutie subliniaza adaptabilitatea si capacitatea de a raspunde la schimbarile din piata, cu
fondatorii Simtel identificAnd oportunitati in automatizarile industriale si in domeniul energiei
regenerabile. Analiza acestei tranzitii ofera o perspectiva asupra modului in care compania si-a adaptat
strategiile pentru a reflecta schimbadrile in cererea pietei si pentru a-si consolida pozitia in sectoare
emergente.

Tn anul 2019, linia de afaceri dedicatd energiei regenerabile a devenit lider in ceea ce priveste cifra de
afaceri a companiei Simtel. Aceasta schimbare semnificativa s-a datorat in principal proiectelor noi, cu
accent deosebit pe parteneriatele incheiate cu retaileri de talie mare. Aceste parteneriate au reprezentat
o contributie semnificativa, atingand 56% din cifra de afaceri totald a liniei de afaceri a energiei verzi in
2019. Tn total, aceasta linie de afaceri a adus o contributie de 72% la cifra de afaceri globald a companiei
in acel an. Acest rezultat subliniaza succesul si impactul pozitiv al strategiei de extindere in domeniul
energiei regenerabile si consolidarea parteneriatelor cu actori majori din industrie.

Tn anul 2020, divizia de energie a companiei Simtel si-a continuat ascensiunea, inregistrand venituri de
28,9 mil. lei. In acelasi timp, veniturile din sectorul telecomunicatiilor au inregistrat o crestere
semnificativa, depasind de peste doua ori nivelul anterior si ajungand la 11,7 mil. lei. Aceasta evolutie a
fost sustinuta de proiectul RoNet. Ca rezultat al acestor cresteri notabile, ponderea sectorului de
telecomunicatii in cifra de afaceri totala a companiei a crescut cu peste 4 pp.
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Tnintervalul 2018-2020, cifra de afaceri generata de linia de automatizari industriale a inregistrat o usoara
scadere, trecand de la 5,2% din contributia totala la 4% in 2019. Cu toate acestea, este important de
mentionat ca valoarea contractelor a crescut cu 200 mii lei in aceasta perioada. in anul 2020, veniturile
din automatizdri industriale au suferit o scadere de 50 mii lei. Cu toate acestea, avand in vedere
performanta exceptionala a liniei de afaceri in domeniul energiei, ponderea sa totala in cifra de afaceri a
companiei a scazut cu 2 pp. Aceasta ajustare reflecta o redistribuire a contributiilor liniei de afaceri si
subliniaza dinamica schimbarilor Tn portofoliul Simtel in aceasta perioada.

Tn 2022, linia de business de telecomunicatii a
contribuit cu 21% la cifra de afaceri totala si a
generat venituri de aproximativ 28,8 mil. lei, fata de
18,2 mil. lei In 2021. Proiectele din domeniul
telecomunicatiilor s-au axat pe constructia de statii
de bazd pentru telecomunicatii mobile. in 2022,
Simtel a depasit granitele Romaniei prin instalarea
unor astfel de statii in Germania, In cadrul unui
contract cu un integrator local.

2021 2022
Energie verde: 77%
Telecom: 21%
Altele: 2%

Telecomunicatiile au contribuit cu 7% la cifra de
afaceri totala si au generat venituri de aproximativ
4,4 mil. lei in primul trimestru din 2023, fata de 88
mii lei Tn aceeasi perioada a anului trecut. Cresterea
se datoreaza unui grafic diferit de inchidere a

T1 2022

T1 2023
verde: 89%
Telecom: 7%

Altele: 4%

Energie

T3 2022 T3 2023
Energie verde: 91%
Telecom: 7%

Altele: 2%

surse: comunicatele, datele financiare si cotatiile companiilor listate la
Bursa de Valori Bucuresti, bvb.ro, dep. Analiza si Strategii de piata SSIF
Goldring SA

proiectelor finalizate comparativ cu perioadele
anterioare de raportare. Ponderea celorlalte linii de
business a reprezentat 4% din cifra de afaceri
totala.

Telecomunicatiile au contribuit cu 7% la cifra de
afaceri totala, si au generat venituri de
aproximativ 14,6 mil. lei Tn primele nouad luni din
2023, fata de 10 mil. lei in aceeasi perioada a
anului trecut. Cresterea se datoreaza unui grafic
diferit de finchidere a proiectelor finalizate
comparativ cu perioadele anterioare de raportare.
Ponderea altor linii de business a reprezentat 2%
din cifra de afaceri totala, inregistrand o crestere
de sase ori, pana la 4,2 mil. lei, datorita veniturilor
din vanzarea de echipamente catre terti (persoane
fizice si persoane juridice).
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In primele nou3 luni ale anului 2023, Simtel Team a inregistrat venituri
operationale de 208,9 mil. lei la nivel individual, o crestere cu 214% fata
de primele noua luni din 2022, cdnd compania a generat venituri
operationale de 66,4 mil. lei. Tn ceea ce priveste rezultatul net, s-a
inregistrat o apreciere de 467%, ajungand la 15,4 mil. lei comparativ cu
2,7 mil. lei profit netin 9L 2022. Aceste cifre reflecta performanta solida
si cresterea semnificativa a Simtel Team in acest interval de timp.

Performanta semnificativa din primele noua luni ale anului a fost in
continuare influentata pozitiv de contributia excelenta a diviziei de
energie regenerabild, care a reprezentat 91% din totalul cifrei de
afaceri. Aceasta divizie se axeaza in principal pe oferirea de solutii
pentru eficientizarea consumului de energie prin constructia,
intretinerea si operarea centralelor electrice fotovoltaice, fie pe
acoperisurile retailerilor, fie in cadrul parcurilor fotovoltaice extinse pe
teren. Aceasta contributie a fost de aproximativ 189,8 mil. lei in primele
noua luni ale anului 2023, o crestere semnificativa fata de cele 55,8 mil.
lei generate Tn aceeasi perioada a anului precedent.

Sectorul de telecomunicatii a contribuit cu 7% la totalul cifrei de afaceri,
generand venituri de aproximativ 14,6 mil. lei Tn primele noua luni ale
anului 2023, comparativ cu 10 mil. lei Tn aceeasi perioada a anului
anterior. Aceasta crestere se datoreaza unei modificari in graficul de
finalizare a proiectelor, comparativ cu perioadele anterioare de
raportare.

Alte linii de business au reprezentat 2% din totalul cifrei de afaceri,
inregistrand o crestere semnificativa de sase ori, ajungand la 4,2 mil.
lei. Aceasta performanta a fost sustinuta de veniturile obtinute din
vanzarea de echipamente cdtre terti, atat persoane fizice, cat si
juridice.

0,7m 4,2m

surse: comunicatele, datele financiare si cotatiile companiilor listate Ia
Bursa de Valori Bucuresti, bvb.ro, dep. Analizd si Strategii de piatd SSIF
Goldring SA

Tn primele noua luni ale anului 2023, cheltuielile din exploatare ale Simtel Team au atins suma de 190,1
mil. lei, inregistrand o crestere semnificativa de 202%, comparativ cu cheltuielile de 63 mil. lei in aceeasi
perioada a anului 2022. Cel mai semnificativimpact I-a avut categoria cheltuielilor cu materialele, care au
insumat 141,7 mil. lei, reflectdnd o crestere impresionanta de 278%. Aceasta categorie include cheltuieli
legate de materii prime si auxiliare, totalizand 141,1 mil. lei, inregistrand o crestere de 286%. Aceasta
crestere este in stransa legatura cu modul in care compania gestioneaza proiectele, facturandu-le pe
masura ce sunt instalate la locatie si inregistrand consumurile de materiale concomitent. De asemenea,
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strategia companiei include o investitie continud in stocuri pentru a satisface cererea crescuta din partea
clientilor.

Cheltuielile cu utilitatile au inregistrat o crestere de 81%, ajungand la 122 mii de lei, in timp ce alte
cheltuieli cu materialele au inregistrat o scadere de 45%, atingdnd suma de 480 mii de lei. Aceasta
categorie include n principal cheltuieli cu piese de schimb, materiale de natura obiectelor de inventar si
materiale nestocate rezultate din activitatea de service si de mentenanta.

Cheltuielile operationale diverse au totalizat 35,7 mil. lei, inregistrand o crestere de 96% comparativ cu
aceeasi perioada a anului 2022. Aceasta crestere se datoreaza dimensiunii mai mari a afacerii,
traducandu-se in costuri operationale mai ridicate pentru spatiul de lucru extins, personal crescut,
transport, deplasari, asigurari si alte servicii necesare pentru operatiunile companiei.

Cheltuielile cu personalul au crescut cu 80%, atingand 11,4 mil. lei, reflectand o crestere a numarului
mediu de angajati cu 36%, de la 70 in primele noua luni ale anului 2022 la 95 in aceeasi perioada din
2023. Aceasta crestere a fost determinata atat de cresterea numarului de angajati, cat si de majorarile
salariale efectuate pentru a mentine competitivitatea Tn piata. Modificarile legislative care au redus
plafonul facilitatilor salariale pentru sectorul de constructii au determinat compania sa majoreze salariul
brut pentru a compensa pierderile salariale la nivel net per angajat.

Cheltuielile cu implementarea programului de Stock Option Plan (SOP), de care au beneficiat 7 angajati,
au fost incluse in categoria de cheltuieli cu personalul, valoarea contabila a programului fiind de 720 mil.
lei. Este important de mentionat ca implementarea acestui program nu a avut impact asupra fluxului de
numerar al companiei, deoarece a fost realizata prin majorarea capitalului social la valoarea nominalg,
nu prin rascumparare.

Cheltuielile cu amortizarea si ajustarile de valoare au inregistrat o crestere de 56%, ajungand la 1,3 mil.
lei, Tn urma extinderii parcului auto in concordanta cu cresterea numarului de personal operational.

Simtel Team a incheiat primele noua luni din 2023 cu un rezultat brut de 18,2 mil. lei, reflectdnd o crestere
semnificativa de 454%. Impozitul pe profit a insumat 2,8 mil. lei pentru aceeasi perioada. Prin urmare,
profitul net individual inregistrat Tn primele noua luni ale anului 2023 a fost de 15,4 mil. lei, inregistrand
0 apreciere de 467% fata de aceeasi perioada a anului 2022,

Conform Memorandumului de listare, principala directie de dezvoltare a afacerii este reprezentata de
intensificarea activitatii liniei de business pentru energie verde si transformarea companiei din contractor
EPC in ‘one-stop-shop’ prin oferirea intregii game de servicii necesare in piata. La momentul listarii,
aceasta includea implementarea urmatoarelor actiuni:

Email: goldring@goldring.ro = Web: www.goldring.ro
540014 TIRGU MURES = Str. Tudor Vladimirescu nr. 56A = Jud. Mures, Romania

Tel: +4 0365 801 839; +4 0265 269 195 - Fax: +4 0374090702 = Mobil: +4 0724 899 499


mailto:goldring@goldring.ro
http://www.goldring.ro/

GOLDRING

e Scalarea subdiviziei de proiectare, instalare, implementare, constructie si mentenanta pentru
proiecte fotovoltaice prin continuarea activitatii actuale si adaugarea de servicii noi cum ar fi
finantarea proiectelor pe o perioada de 5-9 ani pe modelul ESCO - care presupune oferirea unui
pachet de servicii complet pentru clienti, inclusiv aranjarea finantarii proiectului;

e Dezvoltarea subdiviziei de distributie B2B de componente si materiale necesare in constructia de
proiecte de energie fotovoltaica. Astfel, se vor diversifica sursele de venituri pe segmentul de
Energie, iar prin relatiile care vor fi construite cu clientii subdiviziei de distributie se preconizeaza
0 mai buna reprezentare in teritoriu a serviciilor de EPC oferite de Simtel, existand potential de
“cross-selling” si implicit cresterea vanzarilor subdiviziei de implementare proiecte.

e Dezvoltarea de proiecte fotovoltaice pe sol pana la stadiul ready-to build, cu oportunitatea de a
continua constructia proiectului dupa vanzare, in calitate de contractor EPC. Prin aceasta linie de
dezvoltare, compania va produce beneficii atat din profitul obtinut in urma vanzarii proiectelor
ready-to build precum si prin asigurarea prestarii serviciilor de EPC pentru constructia ulterioara
a proiectelor. In functie de oportunitatile din piat3, existd si optiunea dezvoltarii complete, la
cheie, a proiectelor fotovoltaice si a vanzarii ulterioare a acestora.

e Continuarea dezvoltarii subdiviziei de statii de incarcare masini electrice odata cu dezvoltarea
acestei piete. In aceastd directie sunt avute in vedere atat cresterea echipei si acumularea de
cunostinte, cat si dezvoltarea unei platforme de monitorizare si operare a statiilor de incarcare
pentru masinile electrice, care va completa paleta de servicii pentru aceasta subdivizie.

e Completarea paletei de servicii oferite cu servicii de operare parcuri fotovoltaice, predictie
productie/consum energie, vanzare energie pentru clientii detinatori de parcuri fotovoltaice etc.

Pentru anul 2021 au fost prevazute venituriin crestere cu 40%, in special datorita proiectului RoNet (GSM
in zonele albe, care nu sunt acoperite cu semnal) in care Simtel colaboreaza cu Telekom Romania.
Analizand rezultatele realizate la nivel de 2021, comparativ cu rezultatele previzionate in Oferta Publica
de Listare, se observa o usoara scadere in cazul principalilor indicatori, de pana la 10%.

RON 2021P 2021R Realizat versus Buget

Venituri 60,061,786 58,686,078 -2.29%

Crestere (%) 42.80% 39.56% -7.57%

Profitul din exploatare 8,235,950 7,985,600 -3.04%
Marja (%) 13.70% 13.61% -0.68%

Profitul net 6,349,838 6,144,448 -3.23%

Marja (%) 10.60% 10.47% -1.23%

surse: comunicatele, datele financiare si cotatiile companiilor listate la Bursa de Valori Bucuresti, bvb.ro, dep. Analiza si Strategii de piata SSIF Goldring SA

Pentru anul 2022, managementul estima de asemenea un ritm usor accelerat, in special in cazul
veniturilor din exploatare. Daca in memorandum le promiteau investitorilor o crestere de 18,4% a
veniturilor, la finalul anului 2022, emitentul a raportat o crestere de peste 130%. Cu toate acestea marija
din exploatare s-a situat usor sub asteptdrile managementului.

RON 2022P 2022R Realizat versus Buget

Venituri 71,091,242 137,057,906 92.79%

Crestere (%) 18.40% 133.54% 625.78%

Profitul din exploatare 11,542,371 14,545,416 26.02%
Marja (%) 16.24% 10.61% -34.64%

Profitul net 9,150,986 11,569,481 26.43%

Marja (%) 12.87% 8.44% -34.42%

surse: comunicatele, datele financiare si cotatiile companiilor listate la Bursa de Valori Bucuresti, bvb.ro, dep. Analiza si Strategii de piata SSIF Goldring SA
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Pe termen lung, veniturile sunt estimate sa creasca intr-un ritm accelerat in urmatorii cinci ani, atingand
108 mil. lei in 2025 si avand o dinamica anuala medie de +21% intre 2020 si 2025. Aceasta crestere a
veniturilor este sustinuta Tn principal de linia de business de energie verde, care este estimata sa creasca
cu circa 26% anual, in contextul in care va beneficia de tendintele structurale care au loc In piata si de
strategia Emitentului de dezvoltare expresa in aceasta directie.

EBITDA este estimata sa atinga valoarea de 19,2 mil. lei Tn 2025, fiind anticipata si o prognoza de
imbunatatire semnificativa a marjei de profitabilitate la circa 18% Tn ultimii ani de prognoza, in principal
pe baza economiilor de scara care vor avea loc odata cu cresterea cifrei de afaceri. Rezultatul net este
prognozat sa ajunga la 14,8 milioane lei in 2025, cu o marja de 13,5%.

Rezultatele generate de Simtel Team la nivel individual si consolidat suntin linie cu asteptarile conducerii.
Conducerea evidentiaza faptul ca in 2022 a initiat un proces de reechilibrare a modului in care compania
emite facturi pentru a reduce volatilitatea la nivelul rezultatelor trimestriale. In consecinta, incepand cu
2022, proiectele se factureaza si consumurile de materiale se Inregistreaza pe masura ce sunt instalate
la locatia respectiva. Conform acestei aborddri, compania nu mai asteapta finalizarea proiectului pentru
a factura si inregistra consumurile de materiale, iar o transa de facturare este corelata cu consumurile
de materiale. Cu toate acestea, ramane un anumit nivel de sezonalitate in care o parte semnificativa a
veniturilor si a profitului net este facturata si, in consecinta, recunoscuta in T4 2023. Prin urmare,
compania mentine bugetul de venituri si cheltuieli aferent anului 2023 la nivel consolidat, care vizeaza o
cifra de afaceri de 292,2 mil. lei si un profit net de 24,6 mil. lei.

Buget consolidat Realizat la T3 Grad de realizare

Venituri din exploatare din care: 297.089.231 213.845.673 72%
Cifra de afaceri 296.089.231 212.799.692 72%
Alte venituri din exploatare 1.000.000 1.045.981 105%
Cheltuieli din exploatare din care: 265.564.000 192.937.455 73%
Cheltuieli cu materialele 184.219.153 142.552.791 77%
Cheltuieli cu serviciile prestate la terti 52.575.907 36.325.329 69%
Alte cheltuieli 26.950.159 12.689.327 47%
Cheltuieli amortizare 1.818.780 1.370.007 75%
EBITDA 31.525.231 20.908.218 66%
Rezultat financiar -1.000.000 -1.676.732 -168%
PROFIT BRUT 30.525.231 19.231.486 63%
Impozit pe profit 4.898.856 2.919.142 60%
PROFIT NET 25.626.375 16.312.344 64%

surse: comunicatele, datele financiare si cotatiile companiilor listate la Bursa de Valori Bucuresti, bvb.ro, dep. Analiza si Strategii de piata SSIF Goldring SA

Rentabilitatea comerciala a inregistrat o crestere in 2021, atingadnd un nivel maxim de 10,5%, urmat de o
usoara scadere Tn 2022 si o revenire in T3 2023 la 7,67%. Aceasta evolutie poate fi interpretata ca o
adaptare a strategiilor comerciale la schimbdrile din piata. In acelasi timp, rentabilitatea activelor totale
(ROA) a avut un declin notabil in 2021, urmat de o recuperare semnificativa in T3 2023 la 8,2%, indicand
o eficienta crescuta in generarea de profituri din activele detinute.
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Numarul mediu de zile de stocare a crescut semnificativ in 2021 si 2022, atingand apogeul Tn T3 2022,
semnaland necesitatea unei gestiondri eficiente a stocurilor. Totodata, perioada medie de stocare si
perioada de incasare a creantelor au cunoscut scaderi semnificative in T3 2023, indicand o imbunatatire
a gestiunii stocurilor si a procesului de incasare.

Solvabilitatea patrimoniald si financiara au ramas la niveluri acceptabile, reflectdnd capacitatea
organizatiei de a-si satisface obligatiile pe termen lung.

Fondul de Rulment Net (FRN) a Tnregistrat fluctuatii semnificative, indicand presiune asupra lichiditatii, Tn
timp ce necesarul de fond de rulment net si trezoreria neta reflecta necesitati si resurse financiare pe
termen scurt, solicitand o gestionare prudenta in viitor.

O lista detaliata a indicatorilor financiari calculati se regaseste in cadrul Anexei 3.
Evaluarea fair value (valoarea companiei)

Metoda comparatiei evalueaza compania in raport cu alte companii similare listate, considerate a fi
reprezentative pentru sectorul in care activeaza. Avand in vedere c3, la nivelul pietei din Romania, nu
exista in momentul de fata un esantion de companii listate, reprezentative domeniului in care activeaza
emitentul, s-a luat in considerare un esantion de companii de pe piata internationala, care activeaza
distinct, pe fiecare segment de piata identic sau similar cu cel al companiei. Lotul de companii selectate
isi desfasoara activitatea in sectoare de activitate precum (1) Energie verde, (2) Telecomunicatii, respectiv
(3) alte linii de business, precum automatizari industriale.

Analizand diferentele inregistrate la nivel de multiplicatori, constatam urmatoarele aspecte:

= Tncazul segmentului de energie verde, Simtel se situeaza in medie sub valorile inregistrate la nivel
de esantion, in special in cazul P/S si EV/REVENUE;

* In cazul segmentului de Telecomunicatii, Simtel a obtinut in anul 2022 rezultate financiare si,
implicit, multiplicatori de evaluare superiori esantionului luat in considerare in cazul a 3 din cei 4
multiplicatori analizati;

» Cea de-a treia linie de business a emitentului, cu toate ca reprezinta o pondere semnificativ mai
mica Tn cifra de afaceri totald, prezinta valori mai mici fata de esantion, Tn cazul tuturor
multiplicatorilor.

Energie verde

TARA DENUMIRE SIMBOL PER P/S P/B EV/REVENUE
SUEDIA OX2 AB OX2SE 9.61 1.57 3.06 1.34
ITALIA Ecosuntek SpA ECKS 6.89 0.04 2.83 0.05
ITALIA Renergetica RENER 46.63 25.11 3.95 N/A
FRANTA Nhoa SA NHOA n/a 0.12 5.03 1.38
NORVEGIA Magnora MGNo 7.73 5.98 3.66 15.99
MEDIA 17.72 6.56 3.71 4.69
SIMTEL 26.47 2.42 6.23 0.87
Discount/Prima 49.4% -63.1% 68.1% -81.3% -6.7%
VALOARE 439,667,267
Valoare dupa discount 410,041,774

surse: comunicatele, datele financiare si cotatiile companiilor listate la Bursa de Valori Bucuresti, bvb.ro, yahoofinance.com dep. Analizd si Strategii de piata SSIF Goldring SA

Telecomunicatii

TARA DENUMIRE SIMBOL PER P/S P/B EV/REVENUE
GERMANIA Verizon Communications \74 8.23 1.2 1.65 2.43
UNGARIA Magyar Telekom MTEL 8.16 0.72 0.84 N/A
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POLONIA Korbank KORP 8.54 1.02 1.16 N/A

FRANTA Itissalat Al-Maghrib IAM 16.12 2.24 5.76 0.24

CROATIA Hrvatski Telekom HT 18.32 2.04 1.29 N/A

OLANDA VEON VON 2.97 0.38 1.79 1.23

SUEDIA Hexatronic Group AB HTRO 5.2 0.56 1.31 0.94

11.87 1.63 2.36 1.21

SIMTEL 26.47 242 6.23 0.87

Discount/Prima 122.9% 49.1% 163.9% -27.7% 77.1%

VALOARE 151,435,035 226,393,447 127,928,539 168,576,043 160,005,539
Valoare dupa discount 283,307,240

surse: comunicatele, datele financiare si cotatiile companiilor listate la Bursa de Valori Bucuresti, bvb.ro, yahoofinance.com dep. Analiza si Strategii de piata SSIF Goldring SA

Alte linii de business

TARA DENUMIRE SIMBOL PER P/S P/B EV/REVENUE
AUSTRIA Rockwell Automation ROK 23.11 3.53 8.97 3.79
POLONIA Automatyka Pomiary Sterowanie APSP 9.43 0.52 2.05 N/A
FRANTA Schneider Electric SCHN 24.65 2.75 3.92 N/A
SUEDIA XANO Industri XANOb 25.19 1.33 2.74 1.65
SUEDIA Addtech ADDTb 34.84 2.85 9.61 3.12
26.95 2.62 5.46 2.85
SIMTEL 26.47 2.42 6.23 0.87
Discount/Prima -1.8% -7.3% 14.1% -69.3% -16.1%
VALOARE 343,674,887 364,319,300 295,861,850 397,523,672 353,997,094
Valoare dupa discount 297,058,478

surse: comunicatele, datele financiare si cotatiile companiilor listate la Bursa de Valori Bucuresti, bvb.ro, yahoofinance.com dep. Analiza si Strategii de piata SSIF Goldring SA

Tn etapa calcularii valorii potentiale a companiei au fost luate in considerare mediile la nivelul fiecdrui
sector de activitate. De asemenea, in obtinerea valorii potentiale finale a companiei s-a luatin considerare
ponderarea rezultatelor obtinute la fiecare linie de activitate, respectiv: (1) Energie verde, cu o pondere
de 70%, (2) Telecomunicatii, cu o pondere de 25% si (3) Alte linii de activitate, cu o pondere de 0,5%.

Pentru a integra in model particularitatile pietei si ale industriei romanesti in care activeaza Societatea,
au fost aplicate ajustari la nivelul liniilor de activitate, la valoarea rezultata prin raportare la esantionul de
companii cu activitate pe pietele externe. Ajustarea acordata are in vedere diferentele existente intre
valoarea multiplilor Simtel si valoarea medie a multiplilor calculata la nivel de esantion. Astfel, pretul-tinta
rezultat in urma aplicarii comparatiei prin multiplii se regdseste in tabelul de mai jos:

Tnainte de ajustdri Dupa ajustari

Valoare companie (RON) 365,468,326 372,708,975
Valoare companie (EUR) 73,093,665 74,541,795
Pret/actiune 46.33 47.25
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Anexa 1 Bilant actual si estimat
(LEI) 2020 2021 2022 T3 2022 T3 2023
Active imobilizate, din care: 4,036,642 12,011,314 18,602,308 16,203,805 28,287,499
Imobilizari necorporale 0 15,512 541,811 30,861 1,339,483
Imobilizari corporale 3,398,088 9,788,529 12,433,008 11,171,731 18,786,843
Imobilizari financiare 638,554 2,207,273 5,627,490 5,001,214 8,161,173
Active circulante, din care: 26,812,671 53,241,757 115,790,446 93,128,089 170,508,680
Stocuri 3,403,143 21,467,386 64,296,525 59,493,808 107,899,408
Creante 22,918,152 31,485,068 40,247,883 28,312,366 51,024,015
Creante comerciale 22,279,274 30,435,804 38,996,168 26,271,945 44,363,057
Creante cu socletati afiliate 32,259 35,437 2,445,837 598,211 3,388,423
Alte active 606,619 1,013,827 792,838 1,442,210 3,272,534
Casa si conturi la banci 491,376 289,303 11,398,436 5,321,915 11,585,258
Cheltuieli inregistrate in avans 0 2,385 140,814 32,446 171,226
Total active 30,849,313 65,255,456 134,533,567 109,364,340 198,967,405
Datorii curente, din care: 21,689,016 36,740,464 72,656,189 57,839,182 119,929,910
Furnizori terti 7,931,641 18,734,493 41,323,815 27,321,573 66,839,999
Datorii fata de companiile afiliate 2,954,312 2,829,312 3,270,776 2,829,312 2,202,680
Datorii bancare 5,889,113 8,965,795 21,484,500 21,564,185 43,673,296
Datorii fata de actionari 0 1,200,000 0 453,410 176,706
Leasing financiar 202,663 435,022 795,750 443,611 527,340
Alte datorii pe termen scurt 4,711,287 4,575,842 5,781,348 5,227,090 6,509,889
Datorii pe termen lung, din care: 1,927,650 2,434,424 7,178,264 9,133,078 9,553,394
Datorii bancare 1,627,643 1,292,005 5,130,308 7,049,268 7,146,237
Leasing financiar 300,007 1,142,419 2,047,956 2,083,810 2,407,157
Venituri in avans 23,616,666 39,174,888 492,106 0 418,290
Total Datorii 7,232,647 26,080,568 80,326,559 66,972,260 129,901,594
Capitaluri proprii, din care: 1,000 1,411,000 54,207,008 42,392,081 69,065,811
Capital subscris si varsat 0 13,504,000 1,573,856 1,553,630 1,579,396
Prime de capital 200 282,200 28,704,887 26,202,577 29,419,638
Rezerve legale 3,275,800 5,020,920 3,148 282,526 314,791
Profitul sau pierderea raportata 3,955,647 6,144,448 10,892,241 10,892,240 20,234,374
Profitul sau pierderea exercitiului 0 282,000 12,753,498 3,461,107 16,312,344
financiar
Repartizarea profitului 30,849,313 65,255,456 32,265 0
Total capitaluri proprii si datorii 4,036,642 12,011,314 134,533,567 109,364,340 198,967,405

surse: comunicatele, datele financiare si cotatiile companiilor listate la Bursa de Valori Bucuresti, bvb.ro, dep. Analiza si Strategii de piata SSIF Goldring SA
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Anexa 2 Cont de profit si pierdere actual si estimat

(LEI) 2020 2021 2022
Venituri din exploatare, din care: 42,050,903 58,686,078 139,863,002
Cifra de afaceri 42,044,537 58,591,516 139,319,044
Alte venituri din exploatare 6,366 94,562 543,958
Cheltuieli din exploatare, din care: 36,751,310 50,700,478 124,111,318
Cheltuieli cu materialul, din care: 19,767,199 29,887,357 79,774,301
Cheltuieli cu materii prime si auxiliare 19,715,812 29,836,170 77,699,632
Cheltuieli cu utilitatile 51,387 51,187 116,054
Alte cheltuieli 2,825,192 4,240,623 1,958,614
Cheltuieli cu personalul 501,735 628,790 10,494,117
Cheltuieli cu amortizarea si ajustarile de valoare 13,657,184 15,943,708 1,224,377
Alte cheltuieli de exploatare 5,299,593 7,985,600 32,618,524
Rezultat operational 51,876 109,705 15,751,684
Venituri financiare 686,334 1,059,237 973,662
Cheltuieli financiare (634,458) (949,532) 2,253,318
Rezultat financiar 42,102,779 58,795,783 -1,279,167
Venituri totale 37,437,644 51,759,715 140,836,664
Cheltuieli totale 4,665,135 7,036,068 126,364,636
Rezultat brut 709,488 891,620 14,472,028
Impozitul pe profit/alte impozite 3,955,647 6,144,448 1,718,530
Rezultat net 31.12.2020 31.12.2021 12,753,498
(LEI) T3 2022 T3 2023
Venituri din exploatare, din care: 68,247,588 213,845,673
Cifra de afaceri 68,240,521 212,799,692
Alte venituri din exploatare 7,067 1,045,981
Cheltuieli din exploatare, din care: 64,000,900 192,937,455
Cheltuieli cu materialul, din care: 37,535,097 142,552,791
Cheltuieli cu materii prime si auxiliare 36,588,709 141,925,279
Cheltuieli cu utilitatile 67,615 122,020
Alte cheltuieli 878,772 504,629
Cheltuieli cu personalul 7,038,166 12,689,327
Cheltuieli cu amortizarea si ajustarile de valoare 869,230 1,370,007
Alte cheltuieli de exploatare 18,558,408 36,325,329
Rezultat operational 4,246,688 20,908,218
Venituri financiare 1,162,865 730,920
Cheltuieli financiare 1,357,732 2,407,652
Rezultat financiar (194,867) (1,676,732)
Venituri totale 69,410,453 214,576,593
Cheltuieli totale 65,358,632 195,345,107
Rezultat brut 4,051,822 19,231,486
Impozitul pe profit/alte impozite 590,715 2,919,142
Rezultat net 3,461,107 16,312,344

surse: comunicatele, datele financiare si cotatiile companiilor listate la Bursa de Valori Bucuresti, bvb.ro, dep. Analiza si Strategii de piata SSIF Goldring SA
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Anexa 3 Indicatori financiari
Indicatori de rentabilitate 2020 2021 2022 T32022 T32023

Rentabilitatea comerciala 9.4 10.5 9.2 5.07 7.67

Rentabilitatea activelor totale (ROA) 12.8 9.4 9.5 3.16 8.20
Randamentul activelor imobilizate 98.0 51.2 226.6 21.36 57.67
Rentabilitatea financiara 54.7 236 235 8.16 23.62

Rata rentabilitatii Tn functie de costurile de 10.8 1241 10.3 5.41 8.45

productie

Indicator de activitate 2020 2021 2022 T3 2022 T3 2023

Numarul mediu de zile de stocare 29 132 166 313.86 182.54

Viteza de rotatie a activelor totale 264 401 348 576.95 336.60

Perioada medie de stocare 29 132 166 313.86 182.54

Perioada de incasarea a creantelor 196 193 104 149.36 86.32

Days payable outstanding 78 133 62 153.68 124.72

Ciclul de conversie a numerarului 148 192 208 309.54 14414

Indicatori de solvabilitate 2020 2021 2022 T3 2022 T3 2023

Solvabilitatea patrimoniala 0.2 0.4 0.4 0.39 0.35
Solvabilitatea financiara 1.3 1.7 1.7 1.63 1.53
Indicatori de echilibru financiar 2020 2021 2022 T3 2022 T3 2023

FONDUL DE RULMENT NET (21,689,016) (36,740,464) (73,148,295) (57,839,18) (120,348,200)

Necesarul de fond de rulment net 10,521,392 25,177,785 73,059,636 51,531,177 82,666,808

Trezoreria Neta 491,376 289,303 11,398,436 5,321,915 11,585,258

surse: comunicatele, datele financiare si cotatiile companiilor listate la Bursa de Valori Bucuresti, bvb.ro, dep. Analiza si Strategii de piata SSIF Goldring SA
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Departamentul de Analiza si Strategii de piata SSIF Goldring SA

Roxana Stejerean. Analist Financiar
roxana.stejerean@goldring.ro

Tamara Sardi. Analist Financiar
tamara.sardi@goldring.ro

Data Recomandare | Pret tinta (12luni) | Tip raport
14/12/2023 - 46,33-47,25 Initial
Disclaimer

Analiza va fi actualizata la aparitia de evenimente majore/importante care influenteaza analiza initiald/ultima actualizare realizata.

Pentru mai multe detalii privind analiza (pretul tinta, informatiile prezentate, premisele evaludrii, metodologia de evaluare, etc.) se va contacta
analistul/analistii prin canalele de comunicare oferite in raportul actual.

Continutul raportului, realizat in numele Goldring SA SSIF, are scop informativ si nu va fi considerat o recomandare de investitii sau o oferta
de a cumpadra, a vinde sau a schimba nici un fel de instrumente financiare in conformitate cu legile pietelor de capital din Romania sau cu cele ale
altor state.

Acest raport a fost intocmit Tn contextul deruldrii de cdtre BVB a unui Program de promovare cu scopul imbunatatirii vizibilitatii societatilor listate la
bursa si accesul investitorilor la informatii fundamentale de calitate.

Goldring SA SSIF declara ca acest raport nu a fost comunicat pentru consultare emitentului la care se refera in mod direct sau indirect.

Tn luarea deciziei de a investi in instrumentele financiare prezentate, investitorii trebuie si se bazeze pe propria analiz3, inclusiv a avantajelor si a
riscurilor implicate si sa tina cont de faptul ca performanta anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste
performanta viitoare.

Goldring SA, angajatii sau colaboratorii sdi nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune care ar putea rezulta din utilizarea acestui document, a
continutului acestuia sau intr-un alt mod.

Este posibil ca Societatea, aliatii sau angajatii acesteia sa detinain nume propriu produse prezentate n acest raport, sa efectueze tranzactii cu astfel
de instrumente financiare sau chiar sa fi prestat servicii de consultanta pentru emitentii prezentati in acest material.

Certificarea analistului/analistilor

Analistul/analistii care au pregatit acest raport si persoanele n legatura cu acesta/acestia, prin prezenta certifica ca: 1. nu au niciun interes financiar
in instrumentele financiare care ar include compania/companiile mentionate in prezentul raport.

2. nicio parte a remuneratiei analistului/analistilor care au pregatit acest raport nu este sau nu va fi direct sau indirect legata de recomandarile sau
opiniile specifice exprimate Tn acest raport.

Este recomandabil ca o decizie de investire sa fie luata dupd consultarea mai multor surse de informare diferite. Investitorii sunt anuntati ca orice
strategie, grafic, metodologie sau model sunt, mai degraba, forme de estimare si nu pot garanta un profit cert.

Investitia In instrumente financiare este caracterizata prin riscuri, inclusiv riscul unor pierderi pentru investitori. Analizele, comentariile si opiniile
exprimate prin intermediul rapoartelor de analiza, reprezinta punctul de vedere al autorilor acestora si nu implica in niciun fel raspunderea Goldring
SA.

Preluarea si publicarea informatiilor din rapoarte nu este permisa decat cu acordul scris al Goldring SA.

Analize realizate de SSIF Goldring SA in ultimele 12 luni

Simbol | Recomandare | Pret tintd/Interval pret-tintd | Data raport | Tip raport
SNP - 0,56-0,59 14.11.2023 Actualizare
ONE - 1,08-1,20 19.10.2023 Actualizare
MET - 0,84-0,96 13.10.2023 Actualizare
SFG - 22,37-23,25 26.09.2023 Actualizare
SNG - 42,8-43,5 30.08.2023 Actualizare
TBK - 20,7-21,5 23.08.2023 Actualizare
SNP - 0,55-0,59 18.08.2023 Actualizare
HAI - 1,21-1,42 25.05.2023 Initial
MET - 0.97-1,047 18.05.2023 Initial
WINE - 0,9-10,1 12.04.2023 Initial
TBK - 20,7-21,5 20.03.2023 Actualizare
TLV - 21,80-22,43 08.03.2023 Actualizare
SFG - 15,49-17,03 03.03.2023 Actualizare
SFG - 15,49-17,03 03.03.2023 Actualizare
BRD - 14,35-14,93 13.02.2023 Actualizare
SNP - 0,62-0,64 08.02.2023 Actualizare
DIGI - 34,0-35,1 20.12.2022 Actualizare
AAG - 3,7-3,8 29.11.2022 Actualizare
SNP - 0,62-0,64 01.11.2022 Actualizare
TBK - 20,1-20,3 12.10.2022 Actualizare
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