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SIMTEL TEAM S.A.

Simbol: SMTL INTERVAL DE PRET-TINTA
Domeniu de activitate: Energie regenerabila 35,67-37,77 LEI

ACTUALIZARE
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Indicatori bursieri*
Emitem actualizarea raportului de analiza a Capitalizare de piata 303.3 mil. lei
SIMTEL TEAM (SMTL), pentru urmatoarele 12 luni, Numr total actiuni 7.9 mil.
avand drept premise principale rezultatele Price-Earnings Ratio (PER) 11,44
financiare raportate, precum si noua strategie Price to Book Value (P/BV) 3,48
investitionala.
Performanta*
Sumar Pret maxim 52 s&ptdmani 68 lei
Pret minim 52 saptamani 36,1 lei
= SMTLincheie primele noua luni ale anului Evolutie pret 1 luna 15,15%
cu rezultate In scadere; Evolutie pret YTD 8.62%
Evolutie pret 1 an -5,31%

" Stabilim un p ret‘ti nta cu p rins in intervalul *randamentele au fost calculate pe baza preturilor de tranzactionare din
35’67_37’77 Iei/ac',ci une, pe ntru data de 26/11/2024, la pret de inchidere, sursa: bvb.ro

urmatoarele 12 luni; Actionariat*

NEDEA IULIAN 23,44%
BAZARCIUC SERGIU-EUGEN 23,22%
VILAU RADU-LAURENTIU 23,20%
Persoane fizice 21,25%
Persoane juridice 8,89%

Surse: datele financiare si cotatiile companiilor listate, dep. Analiza si
Strategii de piata Goldring SA
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Sumar al rezultatelor financiare

Conform declaratiilor managementului, rezultatele financiare ale Simtel Team pentru primele noua luni ale
anului 2024 evidentiaza o companie aflata intr-o transformare strategica semnificativa, caracterizata prin
recalibrarea modelului operational si prin diversificarea surselor de venit.

Venituri consolidate in scadere

Analiza veniturilor operationale consolidate ale Simtel Team pentru primele noua luni din 2024 reflecta o
contractie semnificativa a activitatii, evidentiata prin diminuarea cu 19% a veniturilor operationale pana la
nivelul de 172,3 mil. lei, in timp ce cifra de afaceri consolidata a inregistrat o scadere mai accentuata, de 24%,
atingdnd valoarea de 162,1 mil. lei.

Simtel Team S.A. (72

Simtel Moldova SRL (3.9%)

GES Furnizare SRL (19.9%)

M Simtel Team S.A. m GES Furnizare SRL 1 Simtel Moldova SRL m Af

surse: comunicatele, datele financiare si cotatiile companiilor listate la Bursa de Valori Bucuresti, bvb.ro, dep. Analiza si Strategii de piata Goldring SA

in ceea ce priveste veniturile operationale generate de entitatile din cadrul grupului, in primele noua luni din
2024, Simtel Team SA a generat venituri operationale de 122,2 mil. lei, contribuind in cea mai mare proportie
la veniturile realizate a nivel de grup (72,3%), urmat de GES Furnizare SRL, Simtel Moldova SRL si ANT Power
Energy SRL. La nivelul celorlalte entitati, care reprezinta in mare parte parcurile fotovoltaice aflate in curs de
dezvoltare, precum si entitatile Agora Robotics SRL si Custom Software Solutions SRL, nu au fost inregistrate
venituri semnificative.

Performanta financiara in scadere

Examinarea performantei financiare a Simtel Team pentru primele noua luni ale anului evidentiaza o tendinta
descendenta a indicatorilor de profitabilitate, in contextul unei reconfigurari strategice, dar si al unei
expansiuni operationale accelerate. Performanta financiara consolidata inregistreaza un rezultat brut de 8,6
mil. lei, marcand o contractie substantiala de 55% fata de perioada de referintd, in timp ce profitul net
consolidat s-a diminuat cu 60%, atingand nivelul de 6,6 mil. lei.

in acelasi timp, marja profitului brut s-a contractat de la 8,7% la aproximativ 5%, in timp ce marja nets a
inregistrat o scadere pana la 3,8%, evidentiind provocari semnificative Tn optimizarea structurii costurilor si
in mentinerea eficientei operationale in contextul expansiunii accelerate.

Perspectiva pentru ultimul trimestru al anului

Avand Tn vedere acest context si reconfigurarea momentului Tncasarilor, conducerea companiei estimeaza
pentru 2024 o crestere a cifrei de afaceri de 23% la nivel consolidat, fata de anul anterior, ceea ce se va
reflecta in realizarea BVC-ului la un nivel de 91% fata de estimarile initiale.

2023 BVCinitial BVCinitial vs. 2023 BVC ajustat BVC ajustat vs. 2023
Venituri operationale 300.570.133 394.261.587 31,2% 369.701.264 23%

surse: comunicatele, datele financiare si cotatfile companiilor listate la Bursa de Valori Bucuresti, bvb.ro, dep. Analiza si Strategii de piata Goldring SA
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Avand Tn vedere ajustdrile regasite in declaratiile managementului, precum si calculele noaste, respectiv

gradul de realizare estimat in raportul aferent T3, veniturile operationale realizate si raportate pentru intreg
anul 2024 s-ar ridica la aproximativ Tinand cont de rezultatele raportate in perioada ianuarie-
septembrie 2024, in ultimul trimestru al anului, conducerea emitentului estimeaza obtinerea de venituri
operationale in valoare de mil. lei, respectiv 48% din veniturile obtinute pe intreg anul 2024.

Metoda comparatiei evalueaza compania in raport cu alte companii similare listate, considerate a
fi reprezentative pentru sectorul in care activeaza. Avand in vedere ca, la nivelul pietei din
Romania, nu exista in momentul de fata un esantion de companii listate, reprezentative
domeniuluiin care activeaza emitentul, s-a luatn considerare un esantion de companii de pe piata
internationald, care activeaza distinct, pe fiecare segment de piata identic sau similar cu cel al
companiei. Lotul de companii selectate isi desfasoara activitatea in sectoare de activitate precum
(1) Energie verde, (2) Telecomunicatii, respectiv (3) alte linii de business, cum ar fi automatizari
industriale.

Prin corelarea ponderilor segmentelor de activitate ale companiei analizate cu performanta
companiilor de referinta, am estimat un interval de pret al actiunii pentru urmatoarele 12 luni
cuprins intre

Sector de activitate Pondere sector Tnainte de ajustari Dupa ajustari
Energie verde 89% 273,5 302,6
Telecomunicatii 10% 335,0 268,0
Altele 1% 553,9 294,7

Pret/actiune estimat

surse: dep. Analiza si Strategii de piatd Goldring SA
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Roxana Stejerean
Analist financiar

Data Recomandare Pret tinta (12luni) = Tip raport

28/11/2024 - 35,67-37,77 Actualizare

20/09/2024 - 46,90-47,79 Actualizare

01/03/2024 - 68,04-68,54 Actualizare

14/12/2023 - 46,33-47,25 Initial
Disclaimer

Analiza va fi actualizata la aparitia de evenimente majore/importante care influenteaza analiza initiala/ultima actualizare realizata.

Pentru mai multe detalii privind analiza (pretul-tinta, informatiile prezentate, premisele evaluarii, metodologia de evaluare etc.) se va
contacta analistul/analistii prin canalele de comunicare oferite in raportul actual.

Continutul raportului, realizat In numele Goldring SA, are scop informativ si nu va fi considerat o recomandare de investitii sau o oferta de
a cumpadra, de a vinde sau de a schimba niciun fel de instrumente financiare in conformitate cu legile pietelor de capital din Romania sau cu
cele ale altor state.

Goldring SA declard ca acest raport a fost comunicat emitentului la care se referd, In mod direct, pe e-mail farad insa ca acesta din urma sa
intervind cu modificari legate de pretul-tinta specificat in raport.

n luarea deciziei de a investi in instrumentele financiare prezentate, investitorii trebuie sa se bazeze pe propria analiz3, inclusiv a avantajelor
si a riscurilor implicate si sa tina cont de faptul cd performanta anterioard a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce
priveste performanta viitoare.

Goldring SA, angajatii sau colaboratorii sai nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune care ar putea rezulta din utilizarea acestui
document, a continutului acestuia sau intr-un alt mod.

Este posibil ca Societatea, aliatii sau angajatii acesteia sa detina in nume propriu produse prezentate in acest raport, sa efectueze tranzactii
cu astfel de instrumente financiare sau chiar sa fi prestat servicii de consultanta pentru emitentii prezentati in acest material.

Certificarea analistului/analistilor

Analistul/analistii care au pregatit acest raport si persoanele in legaturd cu acesta/acestia, prin prezenta, certifica faptul ca:

1.nu au niciun interes financiar in instrumentele financiare care ar include compania/companiile mentionate in prezentul raport.

2.nicio parte a remuneratiei analistului/analistilor care au pregatit acest raport nu este sau nu va fi direct sau indirect legatd de
recomandarile sau opiniile specifice exprimate in acest raport.

Este recomandat ca o decizie de investitie sa fie luata dupa consultarea mai multor surse de informare diferite. Investitorii sunt anuntati ca
orice strategie, grafic, metodologie sau model sunt, mai degraba, forme de estimare si nu pot garanta un profit cert.

Investitia Tn instrumente financiare este caracterizata prin riscuri, inclusiv riscul unor pierderi pentru investitori. Analizele, comentariile si
opiniile exprimate prin intermediul rapoartelor de analiza reprezinta punctul de vedere al autorilor acestora si nu implica in niciun fel
raspunderea Goldring SA.

Preluarea si publicarea informatiilor din rapoarte nu este permisa decat cu acordul scris al Goldring SA.

Analize realizate de Goldring SA in ultimele 12 luni

Simbol Recomandare Pret-tintd/Interval pret-tinta Data raport Tip raport
SNP - 0,78-0,82 31.10.2024 Actualizare
TBK - 20,08-20,16 11.10.2024 Actualizare

SMTL - 46,90-47,79 20.09.2024 Actualizare
AST - 33,44 - 34,04 11.09.2024 Actualizare
SFG - 39,07 - 42,00 10.07.2024 Actualizare
MET - 0,82-0,909 14.06.2024 Actualizare
SNP - 0,78-0,82 18.04.2024 Actualizare
ONE - 1,08-1,20 12.03.2024 Actualizare
AST - 33,44-34,04 11.03.2024 Actualizare
TBK - 22,1-22,6 07.03.2024 Actualizare
SMTL - 68,04-68,54 04.03.2024 Actualizare
H20 - 129,23-131,56 31.01.2024 Initial

AST - 32.46 - 32.58 21.12.2023 Initial

SMTL - 46,33-47,25 15.12.2023 Initial

SNP - 0,56-0,59 14.11.2023 Actualizare
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